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之一 YANG QING（杨勍）担任领航电子董事，构成关联交

易。根据你公司披露的《拟对东莞领航电子新材料有限公司

增资涉及的该公司股东全部权益资产评估报告》（简称《评

估报告》），以 2026 年 6 月 30 日为评估基准日，本次评估采

用资产基础法和收益法两种方法评估，最终选取收益法确定

评 估 值 35,370 万 元 ， 较 账 面 净 资 产 1,050.52 万 元 增 值

3,266.9%。对此，中证投服中心提出以下三方面疑问：

一是领航电子营收规模小且未盈利，但本次估值显著高

于可比公司估值水平的原因不明。《关联交易公告》披露，

领航电子 2023 年至 2025 年以及 2026 年 1 至 6 月的营业收

入分别为 170.69 万元、236.43 万元、401.62 万元和 199.95

万元，净利润分别为-305.89 万元、-599.32 万元、-569.85 万

元以及-249.11 万元，尚未扭亏为盈。你公司称，领航电子

仍处于下游客户验证及量产导入阶段，尚未形成稳定、持续

的大规模订单。从公开披露的 CMP 产业链相关交易案例看，

2024 年鼎龙股份收购湖北鼎汇微电子材料有限公司时，标的

公司 2023 年营业收入为 4.19 亿元、净利润为 1.77 亿元，已

实现盈利，收益法评估的增值率为 272.31%；2026 年中微公
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年 7 月完成工商变更，投后估值为 3.23 亿元，短期内本次交

易投前估值较前一次估值增值 2,700 万元，增长 8.36%。你

公司称，领航电子 2025 年度和 2026


